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Aspekte der Wirtschaftspolitik

1. Grundbegriffe + Ziele und Zielkonflikte

BRLSSSa - Konjunktur und Konjunkturpolitik

3. Makrodkonomie .- - .
+ Geldpolitik und Wahrungspolitik
4. Wirtschaftspolitik

Grundlagen der
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Wirtschaftspolitik

4. Wirtschaftspolitik

_ | Wirtschaftspolitik |
Ziele und
Zielkonflikte ‘

Konjunktur und ‘ ‘
Konjunkturpolitik

| Ordnungspolitik | | stabilisierungspolitik
Geldpolitik
Gestaltung der Konjunkturpolitik,
Wirtschaftsordnung, steuernde Eingriffe in den
Rahmenbedingungen Wirtschaftsprozess

Wirtschaftspolitik = Gesamtheit aller MaRnahmen zur Gestal-
tung, Beeinflussung und Stabilisierung des Wirtschaftsprozes-
ses unter Beriicksichtigung der allgemeinen politischen Ziele.
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Ziele des Stabilitats- und Wachstumsgesetzes

4. Wirtschaftspolitik

Hoher
Beschaftigungsgrad

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik Stabilitit des

Preisniveaus

AuRenwirtschaftliches

Magisches
Gleichgewicht

Viereck

Stetiges, angemessenes
Wirtschaftswachstum

Grundlagen der
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Wirtschaftspolitische Zielsetzungen

4. Wirtschaftspolitik

Ziele und _Hoher Stabilitit des
Zielkonflikte Beschéftigungsgrad Preisniveaus

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik Gerechte

Einkommensverteilung

Magisches
Sechseck

Stetiges, angemessenes
Wirtschaftswachstum

Erhaltung einer

AuRenwirtschaftliches
lebenswerten Umwelt

Gleichgewicht

Grundlagen der
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Hoher Beschiftigungsstand

SRS  Zjel: Ein hoher Beschaftigungsgrad (Vollbeschaftigung) in der

Ziele und Wirtschaft gilt als erreicht ab einer Arbeitslosenquote von 2-3 %
Zielkonflikte

MaRstab: Arbeitslosenquote
Konjunktur und

Konjunkturpolitik

Registrierte Arbeitslose
Zivile Erwerbstétige + Arbeitslose

" Arbeitslosenquote =
Geldpolitik

Bewertung:

Arbeitslosenquote > 2-3 % = Unterbeschaftigung
Arbeitslosenquote = 2-3 % = Vollbeschaftigung
Arbeitslosenquote < 2-3 % = Uberbeschaftigung

Grundlagen der
Volkswirtschaft
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Hoher Beschiftigungsstand

LAVIERIEUEERILIY  Arten der Arbeitslosigkeit

Ziele und
Zielkonflikte

- friktionelle Arbeitslosigkeit
Konjunktur und

Konjunkturpolitik - saisonale Arbeitslosigkeit
Geldpolitik - konjunkturelle Arbeitslosigkeit
- strukturelle Arbeitslosigkeit

- technologische Arbeitslosigkeit

Grundlagen der
Volkswirtschaft
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Stabilitat des Preisniveaus

SRS Ziel: GleichmaRige und geringe Entwicklung der Inflationsrate
Ziele und (geringfugiger Anstieg in Hohe von maximal 2-3 %)

Zielkonflikte

MaRstab: Inflationsrate (Teuerungsrate)

Gemessen an der Preisentwicklung eines statistischen
Standardwarenkorbes im Vergleich zum gleichen Monat des

Geldpolitik Vorjahres.

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Deflation: Stetiger Ruckgang des Preisniveaus

Arten:

- schleichende Inflation (Inflationsrate bis ca. 3%)

- Hyperinflation / ,galoppierende Inflation® (sehr starke Inflation)
- offene Inflation (Preise entwickeln sich am Markt)

- verdeckte Inflation (Preise sind staatlich fixiert — aber die an-

gebotene Menge reicht nicht zur Bedarfsdeckung)
Grundlagen der

Volkswirtschaft
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Stabilitat des Preisniveaus

Inflation, ausgeldost durch Nachfragedanderungen

4. Wirtschaftspolitik
Preis

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik

Nachfrageinduzierte Inflation

Durch z.B. steigende Einkommen erhéht sich die gesamt-
wirtschaftliche Nachfrage. Bei unverédndertem Angebot fuhrt
dies zu Preissteigerungen.

Grundlagen der
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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Stabilitat des Preisniveaus

Inflation, ausgeldost durch Angebotsdanderungen

Angebotsinduzierte Inflation

- Kostendruckinflation: Durch gestiegene Beschaffungskosten
(Lohnerhdhungen, gestiegene Rohstoffpreise u.s.w.) kann das
alte Preisniveau nicht beibehalten werden. Die Weitergabe
dieser gestiegenen Kosten an den Markt begrindet inflatio-
nare Tendenzen.

- Importierte Inflation (auch Gewinndruckinflation): Durch
inflationare Tendenzen im Ausland und / oder Wechselkurs-
schwankungen sind fur deutsche Anbieter im Ausland héhere
Preise zu erzielen. Diese werden dann i.d.R. auch im Inland
durchgesetzt.

Volker Castor
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Stabilitat des Preisniveaus

Inflation, ausgeldost durch Geldmengenanderungen

Geldmengeninduzierte Inflation

Monetére Inflationstheorie: Bei einem Anstieg der umlaufenden
Geldmenge und gleichzeitig stagnierender Gluterproduktion
steigt die Teuerungsrate an.

Geldmenge

Volker Castor
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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AuBenwirtschaftliches Gleichgewicht

Ziel: Exporte und Importe sollen ausgeglichen sein.

MaRstab: Saldo der Leistungsbilanz.

Ein Uberschuss (Exporte > Importe) bzw. ein Defizit (Exporte <
Importe) im Rahmen von ca. 1 % der Leistungsbilanz gilt als
,2ausgeglichen®.

Zahlungsbilanz

Handelsbilanz
Dienstleistungsbilanz
Bilanz der Erwerbs- und
Vermégenseinkommen
Ubertragungsbilanz

= Leistungsbilanz

Kapitalbilanz
Devisenbilanz

= Kapitalbilanz oder
= Kreditdnderungsbilanz
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Formen der AuBenwirtschaft

AuBenhandel: Grenzuberschreitender Waren-, Dienstleistungs-

und Rechteverkehr.

- Innergemeinschaftlicher Wirtschaftsverkehr (Wirtschafts-
verkehr mit anderen EU-Staaten)

- Wirtschaftsverkehr mit Drittstaaten (Wirtschaftsverkehr mit
Nicht-EU-Mitgliedsstaaten)

Export (Ausfuhr): Grenziberschreitende Bereitstellung von
wirtschaftlichen Leistungen an das Ausland

Import (Einfuhr): Grenzuberschreitender Bezug von
wirtschaftlichen Leistungen aus dem Ausland

Transit (Durchfuhr): Grenziberschreitende Durchfiihrung von
wirtschaftlichen Leistungen. Ein Transithandler kauft Waren im
Ausland und verkauft sie an einen Abnehmer im Ausland.

Volker Castor
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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Formen der AuBenwirtschaft

Veredelungsverkehr: (Lohnveredelung) Bearbeitung,
Verarbeitung oder die Ausbesserung von Waren.

= aktiv: Veredelung im Inland mit anschlieBendem Export

= passiv: Veredelung im Ausland mit anschlieBendem Import

Lizenzfertigung: Ein- und Ausfuhr von technologischen Wissen
und Kdénnen

Kooperationen: Horizontale, vertikale, komplementare oder
heterogene Kooperation im Aufenhandel (wie im Binnenhandel)

Kompensationsgeschift: (Sonderform) Hier wird Ware gegen
Ware geliefert.

Volker Castor
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AuBenhandelspolitische Instrumente

Generelle Beschriankungsmaoglichkeiten

- zur Erfullung zwischenstaatlicher Vereinbarungen

- zur Abwehr schadlicher Einwirkungen (z.B. Dumping)

- zum Schutz der nationalen Sicherheit (z.B. Embargo)

- zur Abwehr schadlicher Geld- und Kapitalzuflisse aus dem

Ausland (z.B. Bardepotpolitik = Mindestreserven zu 100 % der
getétigten Einlagen)

Spezielle Beschriankungsmdéglichkeiten
- zur Aufrechterhaltung der Versorgung
- zum Schutz einzelner Branchen

- bei Ausfuhrvertragen mit handelsuntblichen Liefer- und
Zahlungsbedingungen

- bei Vergabe von Lizenzen

Volker Castor

www.dioskur.de




Grundlagen der Volkswirtschaftslehre

111
Stetiges, angemessenes Wirtschaftswachstum

S LSRN Ziel: Anstieg der gesamtwirtschaftlichen Leistung um jahrlich ca.
Ziele und 2-3 % BIP

Zielkonflikte

MaRstab: Bruttoinlandsprodukt (BIP)

Konjunktur und

Konjunkturpolitik . . . N . .
Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist ein MafB3 fur die wirtschaft-

Geldpolitik liche Leistung einer Volkswirtschaft in einem bestimmten
Zeitraum. Es misst den Wert der im Inland hergestellten Waren
und Dienstleistungen (Wertschépfung), soweit diese nicht als
Vorleistungen flur die Produktion anderer Waren und Dienstleis-
tungen verwendet werden.

- Entstehungsrechnung
- Verwendungsrechnung
- Verteilungsrechnung

Grundlagen der
Volkswirtschaft

Volker Castor

112
Stetiges, angemessenes Wirtschaftswachstum

Verdanderungen des BIP im Zeitverlauf

4. Wirtschaftspolitik Konjunkturzyklus

Ziele und A

Zielkonflikte Trend
BIP

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik

Zeit

Aufschwung  Boom  Abschwung  Depression Aufschwung
Hochkonjunktur Rezession

Grundlagen der
Volkswirtschaft
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Konjunkturpolitik

4. Wirtschaftspolitik

Ziele und A

Zielkonflikte Trend
BIP

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik

Zeit

Antizyklische Konjunkturpolitik: Staatliche MaRnahmen sollen
dem allgemeinen Konjunkturverlauf entgegenwirken und so

Grundlagen der die Ausschlage abmildern.
Volkswirtschaft

Volker Castor
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Konjunkturpolitik

SRS Nachfrageorientierte Konjunkturpolitik

Ziele und

Zielkonflikte In der Rezession: Der Staat tritt bei sinkender gesamtwirtschaft-
licher Nachfrage mit seinen Investitionen als Nachfrager auf
(Ausgabenpolitik, Investitionspolitik).

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik Im Boom: Der Staat senkt seine Ausgaben bzw. zahlt die in der
Rezession aufgenommenen Schulden zurtck — u.U. durch
Erhéhung der Steuern (Einnahmepolitik, Haushaltspolitik)

So soll uber den gesamten Verlauf des Konjunkturzyklusses ein
Haushaltsausgleich erreicht werden.

Grundlagen der
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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Konjunkturpolitik

Angebotsorientierte Konjunkturpolitik

Aufgaben des Staates: Verbesserung der gesamtwirtschaft-
lichen Rahmensituation (z.B. Optimierung des Steuersystems,
Abbau von Staatsverschuldungen, Abbau der hohen Staats-
quote, Férdermittel fur Forschung und Entwicklung, Schaffung
eines positiven Investitionsklimas)

Aufgaben der Tarifpartner: Lohnabschlisse nur im Rahmen von
Produktivitatssteigerungen, Entlastung der Produktionskosten
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Konjunkturindikatoren

Friihindikatoren: Diese Indikatoren verandern sich bevor eine
entsprechende Anderung der konjunkturellen Lage eintritt.

- Geschéftsklima (z.B. IFO-Index)

- Auftragseingange (insb. Investitionsguterindustrie)

Gleichlaufende Indikatoren: Diese Indikatoren verandern sich
gleichzeitig mit einer entsprechenden Anderung der konjunktu-
rellen Lage.

- Absatz

- Zinsniveau

- Preisniveau

Spaétindikatoren: Diese Indikatoren veradndern sich nachdem
eine entsprechende Anderung der konjunkturellen Lage ein-
getreten ist.

-> Arbeitslosenquote

-> Sparneigung
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik

Grundlagen der
Volkswirtschaft

4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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Geldpolitik

Zur Geldpolitik gehéren alle MaRnahmen, die der Steuerung der
Geldmenge einer Volkswirtschaft dienen. Damit wird das Ziel der
Geldwertstabilitat verfolgt.

Trager der Geldpolitik ist fur die Eurozone (EWWS) die EZB als
Zentralbank. Die EZB ist an keinerlei Weisungen der Regierun-
gen gebunden.

Instrumente der EZB

- Offenmarktgeschafte > Kreditgeschéfte mit den Banken

- Standige Fazilitadten > Einlagengeschafte mit den Banken

- Mindestreserven > Hinterlegung von Einlagen bei der
Zentralbank > Beeinflussung des Kreditspielraums der Banken

- Leitzins = Hauptrefinanzierungssatz - Kreditgeschafte mit den
Banken

Volker Castor
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AuBenwert

Devisen sind Zahlungsmittel in auslandischer Wihrung.

Darunter fallen taglich féllige Guthaben bei auslandischen
Kreditinstituten sowie Schecks und Wechsel, die auf auslandische
Wahrung lauten und im Ausland zahlbar sind.

Konvertierbarkeit

- Frei konvertierbare Devisen (,Hartwéhrungen®)

- Beschrankt konvertierbare Devisen (,Weichwahrungen®)
- Nicht konvertierbare Devisen (Devisenzwangswirtschaft)

Verfiigbarkeit
- Kassadevisen (Kassamarkt)
- Termindevisen (Terminmarkt)

Volker Castor
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik
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4. Wirtschaftspolitik

Ziele und
Zielkonflikte

Konjunktur und
Konjunkturpolitik

Geldpolitik

Grundlagen der
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Wahrungssysteme

Feste Wechselkurse

Kopplung einer Wahrung an eine andere. Aufgrund von Unter-
schieden bei der Entwicklung der Volkswirtschaften werden
jedoch Neufestsetzungen (Paritatsanderungen) notwendig.

Flexible Wechselkurse

Der flexible Wechselkurs zwischen zwei Wahrungen entwickelt
sich rein marktmagig (,freies Floaten®).

Greifen die Notenbanken durch Devisenaufnahmen oder
Devisenabgaben in das Marktgeschehen ein, spricht man von
,schmutzigem® Floaten der ansonst freien Wechselkurse.
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Wahrungssysteme

Stufenflexible bzw. bandfixierte Wechselkurse

Das Austauschverhaltnis der beteiligten Wéahrungen ist in ein
Bandbreitensystem (Interventionssystem) eingebunden. Alle
Schwankungen der Wechselkurse innerhalb dieses Bandes sind
prinzipiell ohne Eingriffe der Notenbanken zul&ssig.

Die Regierungen der beteiligten Lander legen sowohl die
bilateralen Leitkurse ihrer Wahrungen als auch die jeweiligen
Hochst- bzw. Niedrigstkurse (Bandbreite) fest = oberer bzw.
unterer Interventionspunkt fur die Notenbanken.

Starke Verénderungen der jeweiligen Volkswirtschaften machen
regelméaRig eine Anpassung der Leitkurse notwendig.

Volker Castor
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Devisenkurse: Kassamarkt

121

RN ENE NS Der Devisenkurs gibt den Kurs an, zu dem eine Devise (bei Men-

Ziele und

gennotierung) verkauft (Geldkurs / Bid) oder gekauft (Briefkurs /

Zielkonflikte Ask) werden kann. Diese Differenz (Spread) ist ein Mal3 fur die

Tiefe, Liquiditat und Volatilitat des Marktes flr die betreffende

Konjunktur und Wahrung. - Spreads in der GréRenordnung von 0,05-0,08% sind

Konjunkturpolitik

Geldpolitik gréer.

Geldkurs | SesPannier| ittelkurs| “SSPaMMeT | Briefkurs

Geldkurs Briefkurs

Grundlagen der
Volkswirtschaft

T Bérsenkurs T
(Banken-) (Banken-)
Verkaufskurs Ankaufskurs

fur vielgehandelte Wahrungen ublich, ansonsten sind die Spreads
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4. Wirtschaftspolitik

e A
Ziele und Wechsel-
Zielkonflikte Kurs
(Fremd-
Konjunktur und wahrung)
Konjunkturpolitik
Geldpolitik €

Devisenkurse: Kassamarkt / Mengennotierung

Euro-

S

Euro-
Angebot

n

Grundlagen der
Volkswirtschaft z.B. US-Dollar zu erhalten).

»

Xq Menge
(Euro)

Zu beachten ist, dass sich das Euro-Angebot auch als Devisen-
Nachfrage und die Euro-Nachfrage als Devisen-Angebot inter-
pretieren lasst. (Bietet z.B. ein Importeur Euro an, so mit dem Ziel,

122
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Devisenmarkt: Euro-Nachfrage

R VLEEES RS Warenexport: Inlandische Exporteure (=Exportgutanbieter)
T e treten als Euro-Nachfrager auf dem Devisenmarkt auf, wenn
Zielkonflikte Rechnungen in Fremdwéhrung fakturiert werden.

Konjunktur und

J & Im umgekehrten Fall, wenn in Euro fakturiert wird, mussen
Konjunkturpolitik

ausléndische Importeure (=Exportgutnachfrager) Euro
Geldpolitik nachfragen, um ihre Rechnungen begleichen zu kénnen.

Kapitalimport: Kapitalanleger (Arbitrageure, Hedger und
Spekulanten) fragen ebenfalls Euro nach, wenn sie in
Finanzanlagen wechseln wollen, die in Euro denominiert sind.

Grundlagen der
Volkswirtschaft
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Devisenmarkt: Euro-Angebot

CR VLB Warenimport: Im Euro-Raum anséssige Importeure (=Import-
T e gutnachfrager) treten als Euro-Anbieter auf dem Devisenmarkt
Zielkonflikte auf, wenn Rechnungen in Fremdwahrung fakturiert werden.

Konjunktur und

J & Im umgekehrten Fall, wenn in Euro fakturiert wird, mussen
Konjunkturpolitik

ausléndische Exporteure (=Importgutanbieter) Euro anbieten,
Geldpolitik um ihre eigene Wahrung zu erhalten.

Kapitalexport: Kapitalanleger (Arbitrageure, Hedger und
Spekulanten) bieten Euro an, wenn Sie in Finanzanlagen
wechseln wollen, die in Fremdwé&hrung denominiert sind.

Grundlagen der
Volkswirtschaft
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4. Wirtschaftspolitik
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Bestimmungsfaktoren von Wechselkursen

Leistungsbilanz
* Defizit mit zunehmender Tendenz: Abwertungstendenz
* Uberschuss mit zunehmender Tendenz: Aufwertungstendenz

Geldwertentwicklung

* Inflationsrate héher als im Ausland und mit steigender Tendenz:
Abwertungstendenz

* Inflationsrate niedriger als im Ausland und mit sinkender
Tendenz: Aufwertungstendenz

Zinsunterschiede

* Zinsen niedriger als im Ausland: Abwertungstendenz
* Zinsen héher als im Ausland: Aufwertungstendenz

Volker Castor
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Bestimmungsfaktoren von Wechselkursen

Kaufkraftparitat

* Warengegenwert (in international handelbaren Gutern) ist zum
gegenwartigen Wechselkurs niedriger als im Ausland - die in-
landische Wahrung ist bezuglich ihres Warenwertes Uber-
bewertet: Abwertungstendenz

* Warengegenwert (in international handelbaren Gutern) ist zum
gegenwartigen Wechselkurs héher als im Ausland - die inlén-
dische Wahrung ist bezuglich ihres Warenwertes unterbe-
wertet: Aufwertungstendenz

Volker Castor
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Bestimmungsfaktoren von Wechselkursen

LSRR  Eingriffe der Notenbanken

Ziele und ¢ Devisenaufnahmen (Devisenk&ufe). Abwertungstendenz

Zielkonflikte * Devisenabgaben (Devisenverkaufe): Aufwertungstendenz
Konjunktur und

Konjunkturpolitik .

Spekulative Erwatungen

* Abwertungserwartungen flhren zu Wé&hrungsverkaufen bzw. zu
Devisenkaufen: Abwertungstendenz

* Aufwertungserwartungen fuhren zu Wahrungskaufen bzw.
Devisenverkaufen: Aufwertungstendenz

Geldpolitik

Grundlagen der
Volkswirtschaft
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Langfristiger Indikator: Terms of Trade

s e Sl Relation von Ausfuhr- zu Einfuhrpreisen.

Ziele und
Zielkonflikte

Exportpreis —Index
Konjunktur und Terms of Trade = | oreis _Ind
Konjunkturpolitik mportprels —inaex

Geldpolitik

= Steigen z.B. die Ausfuhrpreise eines Landes bei konstanten
oder sogar sinkenden Einfuhrpreisen, so verbessern sich die
Terms of Trade fur dieses Land.

= Veranderungen der Terms of Trade dricken somit aus, ob mit
den selben Exportmengen mehr oder weniger ImportgUter
,bezahlt* werden kénnen

= und zeigen somit langfristige Aufwertungs- oder Abwertungs-
tendenzen der Landeswahrung auf.

Grundlagen der
Volkswirtschaft
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3. Makrookonomie
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Aspekte der Wirtschaftspolitik

. Ziele und Zielkonflikte ¥
* Konjunktur und Konjunkturpolitik v

+ Geldpolitik und Wahrungspolitik v

Volker Castor
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DIOSKUR

Materialien zur Betriebswirtschaft

Grundlagen der Volkswirtschaftslehre
fur Handelsfachwirte
Vielen Dank!
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