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AuBenhandelsfinanzierungen

|AuBenhandeIsfinanzierung |

5. Instrumente

e | kurzfristig | Imlttel-und Iangfrlstlgl
und Zahlungs-
bedingungen ~| Kundenkredite | ~| Eurokredite |
Zahlungsverkehr
Y ~| Lieferantenkredite | ~| Bankkredite |
Finanzierung
~| Kontokorrentkredite | ~| AKA-Kredite |
Absicherung
—  Diskontkredite | H  KiW-Kredite |
Versicherungen
und Garantien ~| Akzeptkredite | ~| Forfaitierung |
—{Negoziierungskredite‘ —{ Exportleasing ‘

~| Exportfactoring |

AuBenhandel

Volker Castor

Eurokredite: Merkmale B

5. Instrumente * Kredit auf Dollar-, Euro-, Yen- oder Franken-Basis
* Fur Grof3kunden / Konzerne

LT mgs- » Zwischenprodukt zwischen Kapitalmarkt und Kredit

und Zahlungs- )

bedingungen * Wird von GroRbanken und Unternehmen vergeben

* Vereinbarung eines festen Einstandszinses (Libor , Fibor,..) und
einer Bankmarge

Finanzierung * Markte fur Euro-Kredite sind insbesondere Luxemburg und
London als Haupthandelsplatze

* Finanzierung durch mehrere Banken im Rahmen einen
Finanzierungspools

* Sehr individuelle Vertragsgestaltung (Festzins, variabler Zins,
tilgungsfreie Zeiten,..)

* Haufigste Form ist der mittelfristige Kredit als Festzinskredit,
Kreditlinie oder Standby-Kredit

Zahlungsverkehr

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

Volker Castor

www.dioskur.de
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Eurokredite: Formen B

5. Instrumente 1. Festzinskredit (Euro-Darlehen)

LT mgs- * Einmalige Auszahlung
und Zahlungs- ) ) ) ) )
bedingungen ¢ Zinsfestschreibung tber die Laufzeit (bis max. 10-15 Jahre)

ol s .
A e ert Langere Laufzeit eher selten

Finanzierung

Absicherung 2. Kreditlinie (Revolvierender Kredit)

Versicherungen
und Garantien * Ahnlich einem Betriebsmittelkredit
¢ Kurzfristig (bis 1 Jahr)

* Roll-over-Kredite (Zinsfestschreibung fur 3-6 Monate)

AuBenhandel

Volker Castor

Eurokredite: Formen b

5. Instrumente 3. Standby-Kredite

Lieferungs- * M&A-Geschaft
und Zahlungs-

bedingungen * Kreditierung von Ubernahmen (Kaufpreis und Ubernahme sind
unsicher, jedoch Finanzierungssicherheit nétig >
Finanzierungszusage der Bank)

Finanzierung * Keine Bereitstellungsprovision

Zahlungsverkehr

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

Volker Castor
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Bankkredite

5. Instrumente

Kreditformen

Lieferungs-
und Zahlungs-

bedingungen Geldleihe | |Kreditleihe

Zahlungsverkehr

Finanzierung

Absicherung
Geldleihe: Zurverfugungstellung von Bar- oder Buchgeld

Versich :
us;sgaf;:t?g: " (z.B. Kontokorrentkredit, Darlehen)

Kreditleihe: Zurverfligungstellung der Kreditwlrdigkeit des
Kreditgebers (z.B. Akzeptkredit oder Avalkredit)

AuBenhandel

Volker Castor
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Bankkredite

5. Instrumente
Gegenstand der

Lieferungs- Kreditpriifung
und Zahlungs- I
bedingungen [ |
Zahlungsverkehr Kreditfahigkeit Kreditwirdigkeit
Finanzierung
Absicherung persdn liche

i Kreditwiirdigkeit
Versicherungen
und Garantien

materielle
Kreditwiirdigkeit

AuBenhandel

Volker Castor

www.dioskur.de
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Bankkredite
5. Instrumente
Liefervertragskredit
Exporteur > Importeur
Lieferungs-
und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr Lieferanten- Gebundener
. Finanzkredit als
kredit .
Finanzierung Bestellerkredit
Absicherung
Versicherungen
und Garantien
Gebundener o
Exportbank Finanzkredit als Importbank
Bank-zu-Bank-Kredit
Au Benhandel Volker Castor
B B 191
Lieferantenkredit
5. Instrumente Liefervertragskredit
Exporteur Importeur

Lieferungs-

und Zahlungs- Lieferanten- Gebundener
A i Finanzkredit als
bedingungen kredit Bestellerkredit

Zahlungsverkehr

Finanzierung
Gebundener
Exportbank Finanzkredit als

Absicherung Bank-zu-Bank-Kredit

Importbank

Versicherungen
und Garantien

Grundlage: Kreditvertrag mit der Bank

Sicherheiten:

»  Ubertragung der Exportforderung und Zahlungsgarantie der
Importbank

*  Ubertragung der Anspriiche aus Hermes-Deckung oder
Kreditversicherungen

AuBenhandel

Volker Castor

www.dioskur.de
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

Importeur

Gebundener
Finanzkredit als
Bestellerkredit

Liefervertragskredit
Liefervertragskredit
Exporteur
Lieferanten-
kredit
Gebundener
Exportbank Finanzkredit als
Bank-zu-Bank-Kredit

Grundlage: Liefervertrag mit Zahlungsziel

Sicherheiten:

Importbank

*  Zahlungsgarantie der Importbank

* Hermes-Deckung oder Kreditversicherung

1924

Volker Castor

Bestellerkredit
Liefervertragskredit
Exporteur
Lieferanten-
kredit
Gebundener
Exportbank Finanzkredit als
Bank-zu-Bank-Kredit

Kreditnehmer: Importeur (Kreditauszahlung an Exporteur)

Sicherheiten:

Importeur

Gebundener
Finanzkredit als
Bestellerkredit

Importbank

*  Zahlungsgarantie der Importbank
* Hermes-Finanzkredit-Deckung

193]

Volker Castor
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5. Instrumente

Lieferungs-
und Zahlungs-
bedingungen

Zahlungsverkehr

Finanzierung
Absicherung

Versicherungen
und Garantien
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien
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Bank-zu-Bank-Kredit

Liefervertragskredit
Exporteur Importeur
1} Gebundener
Heferanten Finanzkrediit als
Bestellerkredit
[ Gebundener &
Exportbank ( Fmanskredt als > Importbank

Bank-zu-Bank-Kredi!

Kreditnehmer: Importbank (Kreditauszahlung an Exporteur)

- Die Importbank schlief3t gleichfalls einen Kredit mit dem
Importeur ab

Sicherheiten:
* Hermes-Finanzkredit-Deckung

Volker Castor

195

Bankkredite

Unterscheidung nach der Tilgungsart

Ein Tilgungsdarlehen ist ein Kredit, der (u.U. nach tilgungsfreien
Jahren) in gleichen Tilgungsbetragen wahrend der Laufzeit
zuruckgezahlt wird.

Ein Falligkeitsdarlehen (auch: Festdarlehen) ist ein Kredit, der
am Ende der Laufzeit in einer Summe zurlickzuzahlen ist.

Ist der Kapitaldienst (u.U. nach tilgungsfreien Jahren) wahrend
der Laufzeit konstant, liegt eine Annuitatentilgung vor.

Ein Annuitadtendarlehen ist ein Kredit, der in gleichmafigen
Jahresbetragen fur den Kapitaldienst bei steigendem
Tilgungsanteil und fallendem Zinsanteil zurtickgezahlt wird.

Volker Castor

www.dioskur.de
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Lieferungs-
und Zahlungs-
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Finanzierung
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien
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Tilgungsarten

Annuitdtendarlehen

Tilgungsplan

il

Zinsen |

Euro

12 3 4 5 6 7

8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Jahre

Tilgungsdarlehen

Tilgungsplan

Euro

Zinsen

{HHHHe
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1.2 3 45 6 7 8 9 1011 1213 14 15 16 17 18 19 20
Volker Castor
- . 197
Kreditleihe
Die wichtigsten Formen von Avalkrediten
Stundungs- Biirgschaften fir die Stundung von Steuern und Zollen: Steuern und Zolle
biirgschaft diirfen als offentliche Abgaben nur gestundet werden, wenn zu ihrer
Sicherung eine = selbstschuldnerische Birgschaft gestellt wird.
Anzahlungsaval Anzahlungen, die Lieferer oder Hersteller zur Vorfinanzierung von
Lieferungs- oder Leistungsvertrégen erhalten, kénnen so gesichert werden.
Bietungsaval Bietende sollen bei Ausschreibungen an ihr Angebot fiir den Fall der

Zuschlagserteilung gebunden bleiben.

Lieferungs- und

Die Ausfihrung von vergebenen Auftrigen zur Lieferung oder Leistung soll

Leistungsaval durch ein Aval gesichert werden.

Gewiihrleistungsaval | Die Durchsetzung von Gewilrleistungsanspriichen soll gesichert werden,
ohne dass der Betrieb eine Sicherheit in Geld stellen muss.

Prozessbiirgschaft | Sicherung des Streitwertes: Durch Stellung einer Bankbtirgschaft zu

Prozefibeginn kann eine Zwangsvollstreckung in das Vermogen des
Beklagten vermieden werden.

Volker Castor

www.dioskur.de
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AKA- und KfW-Kredite

5. Instrumente AKA (Ausfuhrkredit-GmbH)

Lieferungs- - Lieferantenkredite (Plafonds A)
und Zahlungs- - Bestellerkredite und Forfaitierungen (Plafonds C und D)
bedingungen - Eigenmittelkredite (Plafonds E)

Zahlungsverkehr
Finanzierung KfW (Kreditanstalt fiir Wiederaufbau)
Absicherung

- Niedrigverzinsliche Festzinsdarlehen (Inland)

Versicherungen - Nur Bestellerkredite (Aufienhandel)
und Garantien

AuBenhandel

Volker Castor

AKA- und KfW-Kredite "
3. Instrumente Bestellerkredite der AKA und KW im Vergleich
AKA KW
Lieferungs- Lander Alle Entwicklungslander
und Zahlungs- Mindestlaufzeit 12 Monate 4 Jahre
bedingungen Mindestvolumen Ca. 500.000,00 € 250.000,00 €
Férderung fur KMU'’s Nein Durch Volumen und Laufzeiten
Zahlungsverkehr Sicherheit Grundsatzlich Hermes; z.T. Grundsatzlich Hermes mit
auch privat oder keine Ausnahmen
Finanzierung Zinssatz LIBOR / EURIBOR + Marge Festzins
(variabler Zins)
Absicherung Haftung der Hausbank 75% des Kreditbetrages Keine
Sonstiges: Nein Projektprufung durch KWW

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

Volker Castor
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Lieferungs-
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bedingungen
Zahlungsverkehr
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel
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AKA-Plafond A-Kredit
Lieferantenkredite

HERMES-Ausfuhrdeckung

- - .
Liefervertrag

) R
Eporiour ] * >
>

Zahlungsziel

Lieferantenkredit

AKA/Bank

Volker Castor
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AKA-Plafond A-Kredit

Verwendungszweck

Finanzierung der Aufwendungen wéahrend der Produktionszeit
und / oder Refinanzierung des einzuraumenden Zahlungs-
Zieles eines einzelnen Exportgeschaftes.

Laufzeit
Mindestens 12 Monate ab erster Inanspruchnahme, maximal
gemaf dem durch Hermes abgedeckten Zahlungsziel.

Kredithohe

Auftragswert abzlglich An- und Zwischenzahlungen sowie
abzuglich einer Selbstfinanzierungsquote, deren Héhe sich
nach dem Hermes-Selbstbehalt richtet (d.h. bei Burgschafts-
geschaften 5 %, bei Garantiegeschéaften 15 % Selbstfinan-
Zierungsquote).

Volker Castor

www.dioskur.de
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Lieferungs-

und Zahlungs-
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Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel
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AKA-Plafond A-Kredit

Sicherstellung

Abtretung der Anspruche aus dem Liefergeschéaft und
vorhandener Sicherheiten. Bei Geschéften mit einer Laufzeit
Uber 24 Monate ist dabei eine Hermes-Deckung erforderlich.

Zinssatz
Wahlméglichkeit zwischen variablen und festem Zinssatz.

Sicherstellung

Abtretung der Anspriche aus dem Liefergeschéaft nebst
vorhandener Sicherheiten. Bei Geschéaften mit einer Laufzeit
Uber 24 Monate ist dabei Hermes-Deckung ublicherweise
erforderlich.

Zinssatz

Es besteht derzeit die WahImdglichkeit zwischen einem
variablen Zinssatz und einem Festzinssatz.

Volker Castor
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AKA-Plafond A-Kredit

Beispielrechnung

1.200.000,00 EUR
180.000,00 EUR
1.020.000,00 EUR

Auftragswert
1. 15 % An- und Zwischenzahlungen

.I. Selbstfinanzierungsquote
(in diesem Beispiel 15 %)
Kreditbetrag aus Plafond A

153.000,00 EUR
867.000,00 EUR

Volker Castor

www.dioskur.de
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Lieferungs-
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AKA-Plafond A-Kredit
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Monate ab Genehmigung /

72

Kreditvertragsabschluss

Aufwendungen 300 | 200 | 300 | 100 | 100

- Zahlungseingénge 50 100 85| 85| 85| 85| 85| 85| 85| 8| 85| &
2501200 |300(100| O

- 10 % Selbstfinanzierung 25 20| 30| 10| 0

Kredit 225(180 (270 90| O

Tilgung mit 90 % der

Exporterlose 76| 77| 76| 77| 76| 77| 76| 77| 76| 77

kumulativer Kreditbetrag | 225 | 405 | 675 | 765 | 765 | 689 | 612 | 536 | 459|383 | 306|230 (153 | 77| O

Beispiel:

Gesamtauftragswert = 1.000.000,00 €

Zahlungsbedingungen = 5% Anzahlung bei Vertragsabschluss;

10 % gegen Verschiffungsdokumente; 85 % in 10 gleichen Halbjahresraten,
deren erste Rate nach Lieferung fallig wird

Volker Castor

AKA-Globalkredit aus Plafond A

Verwendungszweck

Finanzierung mehrerer Exportgeschéafte im Rahmen einer fest
zugesagten Kreditlinie, die fur die Gesamtlaufzeit voll in
Anspruch genommen werden soll (wechselnde Inanspruch-
nahme nicht erwlnscht). Die Einzelgeschéfte sind in regel-
mafigen Absténden (1-3 Monate) an die AKA zu melden.

Laufzeit
Mindestens 12 Monate, maximal 5 Jahre.

Kredithohe

Dem Globalkredit sind Exportgeschéafte (Auftrdge und Forde-
rungen) in einer H6he zu unterlegen, dass eine Selbstfinan-
zierungsquote von 30% stets gewahrleistet ist.

Sicherstellung und Zinssatz
Rahmenabtretung oder wie AKA-Plafond A-Kredit

Volker Castor
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Zahlungsverkehr
Finanzierung
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

AKA-Plafond C-Kredit
Bestellerkredite

Liefervertrag

[ porier |« » [ imporieur |

Auszahlung Besteller-
des Besteller- kredit
kredites

HERMES

Finanz-

. R
kredit- AKA/Bank
deckung

Volker Castor
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AKA-Plafond C-Kredit

Verwendungszweck

Finanzierung des Zahlungszieles eines einzelnen Exportge-
schéftes im Rahmen eines Kredites an den auslandischen
Besteller oder dessen Hausbank.

Hoéchstlaufzeit
Im Rahmen des durch Hermes abgedeckten Zahlungszieles.

Kredithohe
Auftragswert abziglich An- und Zwischenzahlungen

Sicherstellung

Hermes-Finanzkreditdeckung und Exporteurgarantie. Hinzu
kommt, dass haufig fur den Erhalt der Hermes-Deckung
ausléndische Sicherheiten (z.B. eine Zahlungsgarantie einer
Bank) erforderlich sind.

207]

Volker Castor
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AKA-Plafond D und E
Bestellerkredite

AKA-Plafond D-Kredit

Dieser in 1993 ins Leben gerufene Plafond unterscheidet sich
im Wesentlichen dadurch vom Plafond C, dass es sich hierbei
um einen Margenkredit handelt, d.h. FIBOR/LIBOR plus x %
Marge ergeben den Zinssatz fur den Kredit, und dass man bei
diesem Plafond auch Fremdwahrungsbestellerkredite
darstellen kann.

AKA-Plafond E-Kredit

Der Plafond E wurde durch die AKA 1997 ins Leben gerufen.
Im Gegensatz zu den anderen Plafonds, bei denen nur durch
Konsortialbanken Kredite beantragt werden kénnen, kann hier
jede Bank oder Sparkasse gemeinsam mit der AKA alle
Varianten des Bestellerkredits darstellen.

Volker Castor
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KfW-Kredite
Bestellerkredite

Die Inanspruchnahme von Mitteln aus dem Programm der KiW
fur Bestellerkredite ist an folgende Voraussetzungen gebun-den,
sofern dabei ERP- Férdermittel eingesetzt werden:

- Es handelt sich um deutsche Exporte langlebiger Investitions-
glter oder damit in Zusammenhang stehende Leistungen.

- Der Auftragswert betragt mindestens 125.000,00 EUR.
- Das Bestellerland ist ein Entwicklungsland.

- Die Zahlungsbedingungen des Ausfuhrvertrages entsprechen
den internationalen Usancen und sehen mindestens 15 % des
Auftragswertes als An- und Zwischenzahlung vor.

- Die Ausfuhrforderung wird in DM kreditiert.

- Hermes als Mandatar des Bundes deckt das Exportgeschaft. In
diesem Zusammenhang hat der Exporteur auch die uUbliche
Exporteurgarantie abzugeben.

Volker Castor
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Forfaitierung 1

Unter Forfaitierung versteht man den regresslosen Ankauf
5. Instrumente .
einzelner (Auslands-) Forderungen.
Lieferungs- Urspranglich wurden nur durch Wechsel unterlegte Forderungen
gz:iﬁgﬂ:]ug"egns' angekauft, heute ist es jedoch durchaus tblich, neben dem
Ankauf von Wechseln auch Forfaitierungen von Buchforderungen
Zahlungsverkehr oder von Anspriichen aus Nachsichtakkreditiven vorzunehmen.
PR In der Regel ist bei Forfaitierungen zur Absicherung des wirt-
Absicherung schaftlichen Risikos die Garantie (entweder als Wechselaval,
Akkreditiv oder als abstrakte Zahlungsgarantie) einer erst-

Versicherungen klassigen Auslandsbank erforderlich.

und Garantien

Forfaitierungen sind sowohl mit als auch ohne Hermes-Deckun-
gen maéglich. Zu beachten ist hierbei, dass eine Abtretung der
Hermes-Deckung i.d.R. nur einmal erfolgt, so dass eine Weiter-
abtretung ausgeschlossen ist.

AuBenhandel

Volker Castor

Forfaitierung 2

5. Instrumente
ggf. HERMES-Ausfuhrdeckung
Lieferungs- I .
und Zahlungs- B Liefervertrag R
bedingungen Exporteur - q
4 Zahlungsziel
Zahlungsverkehr Zahlung ungszi |
des regreBloser |
Finanzierung Forfaitie- Forderungsverkauf |
rungs-
Absicherung erlses v |
| Bank I— ——— e ——— — -
Versicherungen Bank wird Glaubiger des Importeurs

und Garantien

AuBenhandel

Volker Castor

www.dioskur.de



AuBenhandel

5. Instrumente

Lieferungs-
und Zahlungs-
bedingungen

Zahlungsverkehr

Finanzierung
Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
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Exportleasing
(Internationales Leasing, Cross-Border-Leasing)

Merkmale

Ein Beteiligter hat seinen Sitz im Ausland und / oder der Leasing-
gegenstand wird exportiert (Exportleasing) oder importiert
(Importleasing).

Leasing-Arten (entsprechen den inlandischen Formen)
* Herstellerleasing oder Institutionelles Leasing

* Financial-Leasing oder Operating-Leasing

* Vollarmortisations- oder Teilamortisationsleasing

* Fullservice-Leasing oder Nettoleasing

* Sale-and-lease-back

Volker Castor
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Hersteller-Exportleasing

Hermes Ausléandische
Ausfuhrdeckung Ubernahme der Garantiebank
Zahlungsgarantie
A
Hersteller Leasingvertrag Importeur
= Leasinggeber = Leasingnehmer

Kreditvertrag

A

Inldndische
Geschiftsbank

213

Volker Castor
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Absicherungsinstrumente

im AuBenhandel

Absicherungsinstrumente
im AuBenhandel

Absicherung gegen Absicherung gegen Versicherungen
Zinsrisiken Kursrisiken und Garantien

Lieferungs- und
Zahlungsbedingungen

Zinstermin- Devisentermin-
geschafte geschifte
Volker Castor
. .. 215
Zinsrisiken

Arten von Zinsrisiken
Grundsétzlich gibt es zwei Arten der Zinsanderung:

- Generelle Verschiebung des Zinsniveaus, d.h. eine
Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve / Rendite-
strukturkurve

- Veranderung der Zinsstruktur, d.h. eine Drehung der
Zinsstrukturkurve

Grundsétzlich gibt es zwei Méglichkeiten den
Finanzierungsbedarf zu decken:

- Fristenkongruent (Festzinssatz): Zinssatz Uber Laufzeit
bekannt, aber vielleicht zu hoch;

- Finanzierung mit variablen Zins: Akzeptanz des vollen
Zinsanderungsrisikos

Volker Castor
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Zinsrisiken

Abschétzung v

on Zinsrisiken

216

In der Praxis werden fUr kirzere Laufzeiten die aus den
Geldmarktfutures und fir die langeren Laufzeiten die aus der
Zinsswapkurve hergeleiteten Zero-Coupon-Sétze verwendet.

* bis drei Jahre: Geldmarktfutures als Bewertungsmafstab

+ drei bis zehn Jahre: Zinsswapsétze als Bewertungsmafistab

Volker Castor

Zinstermingeschaifte

[

unbedingte
Termingeschifte

217]

bedingte

Termingeschifte

ﬁ‘—\

‘ Bank ‘ ‘ Borse ‘ ‘ Bank ‘ ‘ Borse ‘
FRA Geldmarkt- Cap Option auf
— (Forward rate Futures (Zinsober- Geldmarkt-
agreement) grenze) Futures
Zinsswap Kapitalmarkt- Flor Option auf
— Futures (Zinsunter- Kapitalmarkt-
grenze) Futures
Wahrungs- Collar
— swap (Zins-
korridor)
Swaptions

Volker Castor
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Zinstermingeschafte: i

Forward Rate Agreements

5. Instrumente Forward Rate Agreements (FRAs) sind Zinstermingeschéfte auf
zukunftige Geldmarktzinsen. K&ufer und Verkaufer vereinbaren:

Lieferungs- * eine Zinslaufzeit,

und Zahlungs- + einen Nominalbetrag sowie

bedingungen « einen FRA-Satz (Terminzins).

Zahlungsverkehr

Finanzierung Die Feststellung des Ausgleichsbetrages erfolgt zwei Arbeits-

tage vor Beginn der Zinslaufzeit aus dem Vergleich des FRA-
Satzes mit dem Euribor mit folgender Interpretation des Vor-

Versicherungen zeichens:
und Garantien

Absicherung

FRA-Satz < Euribor > Verkaufer zahlt
FRA-Satz > Euribor - Kaufer zahlt

AuBenhandel

Volker Castor

Zinstermingeschafte: i

Forward Rate Agreements

5. Instrumente
Absicherun Spekulation
FRA g P

gegen auf
Lieferungs-
und Zahlungs-
bedingungen

steigende steigende

Zahlungsverkehr Kauf Zinsen Zinsen
Finanzierung
Absicherung
Versicherungen
und Garantien Verkauf fa!lende fa!lende

Zinsen Zinsen

AuBenhandel

Volker Castor
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Devisentermingeschafte: 9

Kauf einer Kaufoption (Long Call)

5. Instrumente

Chancen-Risiko-Diagramm

Gewinni Verlust

Lieferungs-
und Zahlungs-
bedingungen

Zahlungsverkehr

Finanzierung

c=10

X=430

S =430

Laufzeit = 3 Monate
J 20 Style = european

Absicherung

Versicherungen 4 s
und Garantien

Kassakurs

© inthe money
C = Preis der Call-Option

P = Preis der Put-Option O atthe money
X = Basiswert; Strike price © out of the money
S = Kassa-Kurs; Stock price bei Vertragsabschlufl
AuRenhandel S§* = Kassa-Kurs zum Verfallsdatum y
olker Castor

Devisentermingeschafte: -

Kauf einer Verkaufsoption (Long Put)

5. Instrumente

Chancen-Risiko-Diagramm
Lieferungs- Gewinn/ Verlust
und Zahlungs- -

k|
bedingungen 415
410
Zahlungsverkehr ° 15
Finanzierung 400 410 420 20 440 (3] 450 46h -
410 P=5
Absicherung 145 X = 430
. < -20 S =430
Versmherur_lgen Kassakurs Laufzeit = 3 Monate
und Garantien Style = european
© inthe money
C = Preis der Call-Option e
P = Preis der Put-Option at the money
X = Basiswert; Strike price © out of the money

S = Kassa-Kurs; Stock price bei Vertragsabschlufl
AuRenhandel S* = Kassa-Kurs zum Verfallsdatum

Volker Castor
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

Devisentermingeschafte:

Verkauf einer Kaufoption (Short Call)

Chancen-Risiko-Diagramm

Gewinn/Verlust

400 410 420 430 440 450 4

Kassakurs

C = Preis der Call-Option

P = Preis der Put-Option

X = Basiswert; Strike price

S = Kassa-Kurs; Stock price bei Vertragsabschlufl
S* = Kassa-Kurs zum Verfallsdatum

c=10

X =430

S =430

Laufzeit = 3 Monate
Style = european

© inthe money
® atthe money
© out of the money

Volker Castor
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Devisentermingeschafte:

Verkauf einer Verkaufsoption (Short Put)

Chancen-Risiko-Diagramm

Gewinn/ Verlust

Kassakurs

C = Preis der Call-Option

P = Preis der Put-Option

X = Basiswert; Strike price

S = Kassa-Kurs; Stock price bei Vertragsabschlufl
S* = Kassa-Kurs zum Verfallsdatum

P=5

X =430

S =430

Laufzeit = 3 Monate
Style = european

© inthe money
® atthe money
© out of the money

Volker Castor
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien

AuBenhandel

Versicherungen und Garantien:
Hermes-Deckungen

224

Formen der
Ausfuhrdeckung

Einzeldeckung Sammeldeckung Ausfuhr-Pauschal-
(Revolvierende Deckung) Gewidhrleistung (APG)

Volker Castor

Versicherungen und Garantien:
Hermes-Deckungen

Allgemeine Deckungsgrundsitze

225

Ausfuhrgewahrleistungen werden nur gegentber in
Deutschland anséssigen Exporteuren und Kreditinstituten
Ubernommen.

Die zu liefernden Waren oder zu erbringenden Leistungen
mussen im wesentlichen deutschen Ursprungs sein.

Der Antrag auf Indeckungnahme ist spatestens vor Beginn des
zu deckenden Risikos zu stellen.

Die Indeckungnahme muss risikomaRig vertretbar sein, dabei
ist auch die Férderungswiurdigkeit zu berucksichtigen

Die im Exportvertrag vereinbarten Konditionen missen
handelsublich sein. Ferner sind international abgestimmte
Grundsétze (u.a. im Hinblick auf die Zahlungsbedingungen)
einzuhalten.

Volker Castor
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien
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Hermes-Deckungen

Allgemeine Deckungsgrundsitze

Fur den Export von Investitionsgltern gilt dementsprechend
insbesondere folgendes:

An- und Zwischenzahlungen in Héhe von mindestens 15 % (nur
bei Geschaften, deren Zahlungsziel 12 Monate Ubersteigt).

Die erste Zielrate darf nicht spéter als 6 Monate nach Lieferung /
mittlerem Liefertermin oder Betriebsbereitschaft (einer Anlage)
fallig sein. Im Anschluss daran missen die Zielraten gleich hoch
und mindestens alle 6 Monate fallig sein (also z.B. keine
Jahresraten).

Die Laufzeit des Zahlungszieles soll 5 Jahre nicht Uberschreiten
(Ausnahmen sind unter bestimmten Voraussetzungen méglich)

Volker Castor

Hermes-Fabrikationsrisikogarantie (oder Biirgschaft) 1

Gedeckte Risiken

Unzumutbarkeit oder Unmdoglichkeit der Versendung der Ware
infolge des Eintritts des politischen oder wirtschaftlichen Risikos.
Eine Einbeziehung des Embargorisikos ist auf Antrag méglich.

Laufzeit
Von Fabrikationsbeginn bis zur Versendung der Ware.

Gedeckter Wert
Hoéhe der Selbstkosten

Selbstbehalt
5% des gedeckten Wertes fur wirtschaftliche oder politische
Risiken

Volker Castor
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Lieferungs-
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Hermes-Ausfuhrgarantie (oder Blirgschaft) 9

Gedeckte Risiken
Nicht-Zahlung durch den ausléndischen Abnehmer/Garanten

Laufzeit
Vom Versand der Ware bis zum Eingang der letzten
Tilgungsrate

Gedeckter Wert
Auftragswert abzuglich vereinbarter An- und
Zwischenzahlungen

Selbstbehalt

Je nach Schadensfall betragt der Selbstbehalt:

5% bei politischem Risiko und 15% des gedeckten Wertes bei
wirtschaftlichem Risiko. Bei Ausfuhrgarantien betragt beim
einfachen Nichtzahlungsfall der Selbstbehalt 15%.

Volker Castor

Hermes-Finanzkreditgarantie (oder Burgschaft) 9

Gedeckte Risiken
Nicht-Leistung des Schuldendienstes durch den
Bestellerkreditnehmer (Importeur oder dessen Hausbank)

Laufzeit
Von der Kreditauszahlung bis zum Eingang der letzten
Tilgungsrate

Gedeckter Wert
Héhe des Bestellerkredites (Auftragswert abzuglich der An- und
Zwischenzahlungen)

Selbstbehalt

Im Schadensfall (politisches oder wirtschaftliches Risiko) 5%
des gedeckten Wertes

Volker Castor
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5. Instrumente

Lieferungs-

und Zahlungs-
bedingungen
Zahlungsverkehr
Finanzierung

Absicherung

Versicherungen
und Garantien
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Private Ausfuhr- und Kreditversicherungen 9

Inldndische Versicherungen
Generell wird nur das wirtschaftliche Abnehmerrisiko versichert,
nicht also das politische Risiko (Landerrisiko).

Dementsprechend sind Ublicherweise nur Geschafte mit
Abnehmern in westlichen Industrienationen versicherungsfahig.
Die Kosten einer privaten Kreditversicherung sind individuell
verschieden und richten sich nach dem Grundgeschéaft
(Abnehmer, Laufzeit etc.).

Im Hinblick auf eine erwilinschte Risikostreuung kann der private
Kreditversicherer Auflagen hinsichtlich einer Andienungspflicht
fur alle Exportgeschafte, ggf. mit Abnehmern in bestimmten oder
mehreren Landern festlegen.

Volker Castor

Private Ausfuhr- und Kreditversicherungen 1

Ausléandische Versicherungen

Grundsétzlich ist es bei auslandischen Versicherungsgesell-
schaften (z.B. Lloyds of London, American International Group,
etc.) moglich, politische Risiken aus Exportvertradgen oder
Investitionen im Ausland abdecken zu lassen.

Diese Deckungsform kann gerade dann interessant sein, wenn
eine Abdeckung durch Hermes (staatlich) z.B. aus formellen
Grunden (zu hoher auslandischer Zulieferanteil, zu lange
Laufzeit etc.) ausscheidet.

Uber die Machbarkeit und die individuell anfallenden Kosten
einer Deckung kann der Exporteur bereits in einem sehr frihen
Stadium Auskunft erhalten, wobei derartige Anfragen Ublicher-
weise Uber anerkannte Assekuranzmakler zu richten sind.

Volker Castor
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Instrumente

5. Instrumente

* Lieferungs- und Zahlungsbedingungen v

Lieferungs- * Nichtdokumentarer und dokumentarer
und Zahlungs-

bedingungen Zahlungsverkehr v

Zahlungsverkehr

S . AuBenhandeIsfinanzierung\/
Finanzierung

Absich i i
sicherung + Absicherungsinstrumente v

Versicherungen

und Garantien L ; /
* Ausfuhrversicherungen und Garantien

AuBenhandel

Volker Castor

233

DIOSKUR

Materialien zur Betriebswirtschaft

1. Uberblick
2. Markte
3. Risiken

4. Instrumente

Vielen Dank !

W o
S

AuBenhandel
Grundlagen, Markte, Risiken und Instrumente

AuBenhandel
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