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Finanzierung der Unternehmen

3. Finanzierung * Finanzierungsarten und -Anlasse

* Innenfinanzierung
Finanzierungsarten

und -Anlisse * AuBenfinanzierung

Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
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Finanzierung der Unternehmen

3. Finanzierung Bilanz

Aktiva Passiva
Finanzierungsarten Anlagevermogen Eigenkapital
und -Anlésse

Umlaufvermégen Fremdkapital

Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung Mittelverwendung
(= Investition)

Mittelherkunft
(= Finanzierung)

= Frage: = Frage:
Wie wurde das Kapital Von wem stammt
angelegt / verwendet? das Kapital?

Erweiterter Finanzierungsbegriff:

Finanzierung = Versorgung mit disponiblem
Geldkapital.

Finanz-
wirtschaft

Volker Castor
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3. Finanzierung
Finanzierungsarten
und -Anlésse
Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft

3. Finanzierung
Finanzierungsarten
und -Anlésse
Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft

Finanzierungsarten und -Anldsse

Einteilung der
Finanzierungsarten
nach

91

zeitlichem
Ablauf

Haufigkeit

Fristigkeit

Quelle

Wirkung

Volker Castor

Finanzierungsarten und -Anldsse

Eigen-
finanzierung

Fremd-
finanzierung

Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung
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Selbstfinanzierung
(offen bzw. verdeckt)

Finanzierung aus
Abschreibungsgegenwerten

Finanzierung aus Ver-
mdgensumschichtung und
Kapitalfreisetzung

» Betelligungsfinanzierung
(mit bzw. ohne Bérsenzu-
gang des Unternehmens)

Finanzierung aus Riick-
stellungsgegenwerten

« Kreditfinanzierung

AuRerdem: Leasing, Factoring,

Asset Backed Securities

Volker Castor

www.dioskur.de




Grundlagen Finanzwirtschaft

93
Innenfinanzierung

3. Finanzierung

Finanzierungsarten
und -Anlésse

o Unternehmen o

i

Kapitalmarkt

Innenfinanzierung

Absatzmarkt

Beschaffungsmarkt

AuBenfinanzierung

Quelle der
Innenfinanzierung

Finanz-
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Innenfinanzierung

3. Finanzierung Die Unternehmung bringt die benétigten Mittel aus eigener Kraft
auf. Innenfinanzierung ist nur méglich, wenn folgende zwei Be-
I e e dingungen gegeben sind:
und -Anlésse

Innenfinanzierung

1. Der Unternehmung flieRen in einer Periode liquide Mittel aus
s aue dem normalen betrieblichen Umsatzprozess oder aus auler-
gewohnlichen Umséatzen zu.

2. Dem Zufluss an liquiden Mitteln steht in der gleichen Periode
kein auszahlungswirksamer Aufwand gegenuber

Finanz-
wirtschaft

Volker Castor

www.dioskur.de




Grundlagen Finanzwirtschaft

95
Innenfinanzierung
3. Finanzierung
| Innenfinanzierung |
Finanzierungsarten
und -Anlédsse Bilanzverlangerung Vermégensumschichtung
Innenfinanzierung
AuBenfinanzierung Finanziergng aus Fine{nzierung durch Fi.nanzit.er.ung von Fingnzier}{ng von
Gewinn Ruckstellungen Reinvestitionen aus Nettoinvestitionen aus
(Selbstfinanzierung) Umsatzerlosen Umsatzerlésen

Finanz-

wirtschaft Volker Castor
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Selbstfinanzierung

3. Finanzierung Unter Selbstfinanzierung versteht man die Finanzierung aus
Gewinnen, die im Unternehmen zurlickbehalten werden.
Finanzierungsarten

und -Anldsse

Nach der Art des Ausweises des zurlickbehaltenen Gewinnes in
der Bilanz kann man unterscheiden:

Innenfinanzierung

BN Offene Selbstfinanzierung: Die Selbstfinanzierung wirkt sich auf
das bilanzierte Kapital aus und ist somit ,offen* aus der Bilanz
heraus ersichtlich.

Stille Selbstfinanzierung: Diese Art der Selbstfinanzierung fuhrt
zu einer Erhéhung des Realkapitals, die sich auf die bilanzielle
Héhe des Eigenkapitals nicht auswirkt. Hier werden stille Reser-
ven gebildet, die in der Bilanz nicht ersichtlich sind.

Finanz-

wirtschaft Volker Castor
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Stille Selbstfinanzierung
3. FlnanZ|erung Kostenarten Handelsbilanz tats. Aufwand Bilanzansatz Guv
Materialeinzelkosten
q q Materialgemeinkosten
Finanzierungsarten
und -Anlisse Fertigungseinzelkosten Aktivierungspflicht 500,00 Euro 500,00 Euro 0,00 Eurd}
Fertigungsgemeinkosten
Innenfinanzierung Sondereinzelkosten der Fertigung
Verwaltungsgemeinkosten 300,00 Euro 0,00 Euro 300,00 Eurgf
AuBenfinanzierung Fremdkapitalzinsen Aktivierungs- 150,00 Euro| 0,00 Euro| 150,00 Eurd)
wahlrecht
Entwicklungskosten 50,00 Euro| 0,00 Euro 50,00 Euroj
Summej 1.000,00 Euro 500,00 Euro| 500,00 Euro]
Finanz-
wirtschaft Volker Castor
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Stille Selbstfinanzierung

3. Finanzierung
HGB EStR IFRS US-GAAP

Finanzierungsarten Materialeinzelkosten Pflicht Pflicht Pflicht Pflicht
und -Anlésse

Fertigungseinzelkosten Pflicht Pflicht Pflicht Pflicht
Innenfinanzierung

Sondereinzelkosten der Fertigung Pflicht Pflicht Pflicht Pflicht
AuBenfinanzierung - -

Variable Material- und Pfiicht Pflicht Pfiicht Pflicht

Fertigungsgemeinkosten

Fixe Material- und Pfiicht Pflicht Pfiicht Pflicht

Fertigungsgemeinkosten

Allgemeine Verwaltungskosten Piiicht Priicht

(herstellungsbezogen)

Fremdkapitalkosten Pflicht

Allgemeine Verwaltungskosten
(nicht herstellungsbezogen)

Sondereinzelkosten des Vertriebes

Vertriebskosten

Finanz-

wirtschaft Volker Castor
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Finanzierung aus Vermogensumschichtungen

3. Finanzierung Bei der Finanzierung durch Vermdgensumschichtung handelt es
sich um eine interne Finanzierungsmethode, die sich konkret in
Finanzierungsarten drei Formen Zelgt:
und -Anldsse

Innenfinanzierung 1. In einer Freisetzung betriebsnotwendiger Vermdégensteile

durch Rationalisierung und
AuBenfinanzierung

2. im Verkauf betrieblicher Vermégensgegenstéande sowie

3. in der Auslagerung betrieblicher Funktionen.

Finanz-

wirtschaft Volker Castor
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Finanzierung aus Vermogensumschichtungen

3. Finanzierung
Darstellung der alten Kapitalbindung:

Lager Produktion Verkauf und Kundenziel
Innenfinanzierung Zahlungsziel: 10 Tage ‘ Kapitalbindung: 25 Tage

Finanzierungsarten
und -Anlésse

AuBenfinanzierung

Darstellung der neuen Kapitalbindung:

Lager Produktion Verkauf und Kundenziel

Kapitalfreisetzung: 14 Tage

Zahlungsziel: 10 Tage ‘ Kapitalbindung: 11 Tage

Finanz-
wirtschaft

Volker Castor
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Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten

8. Finanzierung Abschreibungsarten

GLELEEOUEEERCIN 1. Handelsrechtliche Abschreibung (Handelsbilanz)
und -Anldsse 2. Steuerrechtliche Abschreibung (Steuerbilanz)

Innenfinanzierung 3. Kalkulatorische Abschreibung (Kostenrechnung)

AuBenfinanzierung
Abschreibungsverfahren

Lineare Abschreibungen
Degressive Abschreibungen
Leistungsabschreibungen
Sonderabschreibungen

PO =

Finanz-
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Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten

3. Finanzierung Die Abschreibung erfolgt stets in einem gleichbleibenden
Prozentsatz von den Anschaffungs- oder Herstellkosten (AHK)
GhEnErine el des Anlagegutes. Es wird somit jedes Jahr der gleiche Betrag
und -Anlisse abgeschrieben.

Innenfinanzlerung Am Ende der Anschreibungsdauer ist das Anlagegut voll
PNTETTENFN TN abgeschrieben.

Anschaffungskosten
Nutzungsdauer

AfA =

Finanz-
wirtschaft

Volker Castor

www.dioskur.de



Grundlagen Finanzwirtschaft

103
Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten

3. Finanzierung Die Abschreibung wird nur im ersten Jahr von den AHK des
Anlagegutes berechnet und in den Folgejahren mit einem
EnenmaEeaerencul  gleichbleibenden Prozentsatz vom jeweiligen Restbuchwert.
und -Anlésse

Am Ende der Anschreibungsdauer verbleibt ein Restwert. Aus
diesem Grunde erfolgt i.d.R. im Verlauf der Abschreibung ein
CUTEGERHEIONEE  \Wechsel zur linearen AfA, sobald der lineare AfA-Betrag héher
ware als der degressive AfA-Betrag.

Innenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft Volker Castor
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Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten

3. Finanzierung

Maximal zulassige degressive Abschreibung
Finanzierungsarten
und -Anldsse Relativregel Absolutregel
- : Jahr der Anschaffun
Innenfinanzierung ° (§7Abs.2Satz 2  |(§7 Abs. 2 Satz 2 Teilsatz 3
N TP T Teilsatz 2 EStG) EStG)
bis einschlieRlich 2000 3 x lineare AfA maximal 30% p.a.
2001 bis 2005 2 x lineare AfA maximal 20% p.a.
2006 und 2007 3 x lineare AfA maximal 30% p.a.
2008 Abschaffung der degressiven Abschreibung
2009 und 1010 2,5 x lineare AfA maximal 25% p.a.
2011 Abschaffung der degressiven Abschreibung
Finanz-
wirtschaft Volker Castor
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Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten

3. Finanzierung
Bilanzielle | Finanzierung
AfA aus AfA-GW
Finanzierungsarten Umsatzerdse
und -Anldsse (Desinves- Kalk. AfA Offene
tition) ] ) Selbstinan- | Fall 1
Innenfinanzierung Bilanzgewinn zierung kalkulatorische AfA ist
gréRer als bilanzielle AfA
AuBenfinanzierung Ertragssteuer
Finanzierung
Kalk. AfA aus ATA-GW
Umsatzerlose -
: Bilanzielle
(Desinves- AfA .
thor) Stile Sell?sntl%?]an Fall 2
Reserve Zierung kalkulatorische AfA ist
kleiner als bilanzielle AfA

Finanz-

wirtschaft Volker Castor
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Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten
Lohmann-Ruchti-Effekt

3. Finanzierung Phase des Kapazitatsaubaus Reinvestitionsphase
1. Jahr | 2 Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr | 6. Jahr | 7. Jahr | 8. Jahr
Maschine 1 1.000 1.000] 1.000 1.000 1.000 1.000] 1000  1.000]
Maschine 2 1.000) 1.000 1.000 1.000 1.000) 1.000(  1.000]
Finanzierungsarten Maschine 3 1.000] 1.000] 1.000] 1.000 1.000,  1.000]
und -Anlisse Maschine 4 1.000 1.000 1.000) 1.000  1.000
Gesamte Jahres-
. . abschreibung 1.000 2.000 3.000) 4.000) 4.000) 4.000 4.000]  4.000)
Innenfinanzierung Gesamte aufgelau-
fene liquide Mittel 1.000 3.000 6.000 10.000] 10.000| 10.000| 10.000| 10.000]
g B Erforderliche
(G TR PG Reinvestition 4.000) 4.000) 4.000 4.000]  4.000]
Kapitalfreisetzung 1.000 3.000 6.000) 6.000) 6.000) 6.000 6.000] _ 6.000)

Finanz-
wirtschaft
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3. Finanzierung
Finanzierungsarten
und -Anlésse
Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft

3. Finanzierung

Finanzierungsarten
und -Anlésse

Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft
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Finanzierung aus Riickstellungsgegenwerten

Riuckstellungen (Fremdkapital !) werden gebildet fur Verbind-
lichkeiten, die in genauer Héhe oder Falligkeit noch nicht fest-
stehen (z.B. Pensionsrickstellungen, Prozessrickstellungen).

Bis zur Inanspruchnahme stehen sie dem Unternehmen zur
Verflgung.

Pensionsriickstellungen werden handelsrechtlich mit dem sog.
,Erfullungsbetrag unter Bertcksichtigung kinftiger Preis- und
Kostensteigerungen® bewertet und sind mit einem ,laufzeiten-
aquivalenten Marktzinssatz* abzuzinsen.

Volker Castor
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Finanzierung aus Riickstellungsgegenwerten

Finanzierungseffekt von Pensionsriickstellungen
im Zeitablauf:

A
€

4

Zeit
Phase 1
Mittelbindung gréRer als Pensionszahlungen

Phase 2
Mittelbindung in Héhe der Pensionszahlungen

Phase 3
Mittelbindung kleiner als Pensionszahlungen
Volker Castor

www.dioskur.de
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Finanzierung aus Riickstellungsgegenwerten

3. Finanzierung

Vorschiissige Rentenrechnung Nachschiissige Rentenrechnung
Finanzierungsarten
und -Anlisse Rae [ [ 01 J1 I Rate 24 agaa
S T2 s+ ]~] (v 2[5 e]~]
nnentinanzierung

zsen T T U U T Zinsen TUUTU

AUEenﬁnanZierung Die Jahresraten sind zu Beginn eines Jahres fllig. Die Jahresraten sind am Jahresende féllig.

(Somit werden alle Raten Uber die jeweilige (Somit wird jede Rate um ein Jahr weniger als die

Restlaufzeit mitverzinst.) Restlaufzeit mitverzinst)

Finanz-

wirtschaft Volker Castor
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Finanzierung aus Riickstellungsgegenwerten

3. Finanzierung

70000
. . 60000

Finanzierungsarten

und -Anlésse 50000

Innenfinanzierung 40000

30000

AuBenfinanzierung |
20000
- I""ll
--IlIIIIIII
1 5 9 13 17 21 25 29

o

4 45 49

33 37

Finanz-
wirtschaft
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Finanzierung aus Riickstellungsgegenwerten
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& FmanZIerung vorschiissige Berechnung nachschiissige Berechnung
Finanzierungsarten % B=r*q* 1,971 B=r*l* q"-1
und -Anléasse w n - -
5 q' q-1 g-1
Innenfinanzierung - orote Rafe orste Rate
n n
AuBenfinanzierung % K.=r*q* q -1 r:Kn*l* 9-1 K. =r* 9 -1 r=K,* g-1
R q-1 a q'-1 " g q"-1
x
c Variante Variante
2| =K K _r*gqh =K .-K %y N—
2l fh=r*q =K1 ry=regqn-1
E
Finanz-
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Cashflow

3. Finanzierung Der Cashflow gibt das Innenfinanzierungspotential eines Un-

ternehmens an, also die Fahigkeit aus eigener Kraft selbsténdig
Finanzierungsmittel zu generieren. Der Cashflow steht fir Inves-
titionen, Schuldentilgungen und Ausschttungen zur Verfugung.

Finanzierungsarten
und -Anlésse

Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

laufende Einzahlungen aus Betriebstatigkeit
- laufende Auszahlungen fur Betriebstatigkeit
Cashflow

Cashflow

Auszahlungen

Finanz-
wirtschaft

Volker Castor
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3. Finanzierung
Finanzierungsarten
und -Anlésse
Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft

3. Finanzierung

Finanzierungsarten
und -Anlésse

Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft

Cashflow (Kurzform)

Gewinn
+ Abschreibungen
Erhéhung von Ruckstellungen

Brutto Cashflow

- Gewinnsteuerzahlungen
- Gewinnausschittungen

Netto Cashflow

113

Volker Castor

Cashflow

Direkte Cashflow-Ermittlung:

zahlungswirksame Ertrage
- zahlungswirksame Aufwendungen

Cash Flow

Indirekte Cashflow-Ermittlung:

JahresUberschuss
- nicht zahlungswirksame Ertrage
+ nicht zahlungswirksame Aufwendungen

Cash Flow

114

Volker Castor
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3. Finanzierung

Finanzierungsarten
und -Anlésse

Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft

3. Finanzierung
Finanzierungsarten
und -Anlésse
Innenfinanzierung

AuBenfinanzierung

Finanz-
wirtschaft

Cashflow
Direkte Cashflow-Ermittlung
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Zu den zahlungswirksamen Aufwendungen
zdhlen u.a.:

Zu den zahlungswirksamen Ertragen zdhlen
u.a.:

Auszahlungen flr Personal und
Verbindlichkeiten

Einzahlungen aus Umsatzen / Forderungen

Auszahlungen fur Material und Waren und
Verbindlichkeiten

Sonstige Einzahlungen

Sonstige Auszahlungen

Desinvestitionen

Investitionen Eigenkapitaleinlage
Eigenkapitalentnahme Kreditaufnahme
Kredittiigung
Volker Castor
116
Cashflow

Indirekte Cashflow-Ermittlung

Zu den nicht zahlungswirksamen
[Aufwendungen zdhlen u.a.:

Zu den nicht zahlungswirksamen Ertragen
zéhlen u.a.:

Einstellungen in die Ricklagen

Entnahme aus Rucklagen

Erhéhung des Gewinnvortrages

Minderung des Gewinnvortrages

Abschreibungen

Zuschreibungen

Erhéhung der Sonderposten mit Ricklageanteil

Auflésung von Wertberichtigungen

Erhéhung der Rickstellungen

Minderung der Sonderposten mit
Rucklageanteil

Bestandminderung an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

Auflésung von Rickstellungen

Periodenfremde und aufierordentliche
Aufwendungen

Bestandserhthungen an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

Aktivierte Eigenleistungen

Periodenfremde und auRerordentliche Ertrage

Volker Castor

www.dioskur.de




